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Abstract
This article presents an overview and critique of the two leading
macroeconomic approaches from the last 70 years: reasoning using
high-level aggregates detached from individuals and their choices,
and modeling using so-called microfoundations. We judge the vali-
dity of both methods, showing their inherent limits and deficiencies
as explanatory and predictive tools of economics. We also underline
several vital improvements, which are required if the models are sup-
posed to guide policy decisions — even if this means a more modest

and less conceited approach.
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tocznym postrzeganiu jest to nauka do$¢ dobrze okres§lona i wyod-
rebniona sposrdéd nauk spolecznych. Widac to chociazby w jej struk-
turze instytucjonalnej: odrgbnych wydziatach i katedrach, wlasnych
specjalistycznych czasopismach lub konferencjach oraz nagrodach,
z Nagroda Banku Szwecji im. Alfreda Nobla na czele. W duzym
uproszczeniu mozna powiedzie¢, ze ekonomia zajmuje si¢ wszyst-
kimi zagadnieniami zwiazanymi z gospodarka oraz gospodarowa-
niem.

Istnieje szeroka zgoda wsréd ekonomistow, odzwierciedlona
m.in. w uktadzie wigkszosci wspétczesnych podrecznikéw, co do
fundamentalnego podziatu dziedziny na mikroekonomig i makroeko-
nomi¢. Mikroekonomia zajmuje si¢ zjawiskami z indywidualnego
punktu widzenia, m.in. rozpatruje determinanty oraz skutki decyzji
konsumentéw i producentéw, wyjasnia zaleznosci cen, podazy i po-
pytu czy tez bada firm¢ w jej danym otoczeniu gospodarczym. Ma-
kroekonomia traktuje natomiast o fenomenach dotyczacych calej go-
spodarki np. o dochodzie narodowym, wzroscie gospodarczym, kry-
zysach, inflacji czy bezrobociu, jak réwniez o handlu migdzynarodo-
wym (Samuelson i Nordhaus, 2003).

Zwiazek migdzy obydwoma sferami wydaje si¢ intuicyjnie oczy-
wisty: bez indywidualnych wyboréw jednostek nie istniataby gospo-
darka jako catosc¢. To, co istnieje na poziomie calej gospodarki z ko-
niecznos$ci jest nadbudowane na decyzjach jednostek, zatem teoria
mikroekonomiczna i makroekonomiczna powinny pozostawac w $ci-
stym systematycznym zwigzku. Co wigcej, wielu ekonomistéw przy-
najmniej deklaratywnie przyjmuje metodologiczny indywidualizm,
czyli tezg o potrzebie wyjasniania zjawisk ekonomicznych przez od-
wotanie do subiektywnych ocen i wartosciowan jednostek. W tym

ujeciu makroekonomia powinna by¢ raczej pewnym rozwinigciem
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i uzupetieniem mikroekonomii o zalezno$ci wynikajace z agregacji
dziatain w catej gospodarce oraz interakcji migdzy réznymi grupami
lub sektorami.

Z drugiej strony, istnieje w ekonomii dluga tradycja wyjasnia-
nia zjawisk makroekonomicznych na poziomie abstrakcyjnych agre-
gatéw, nieprzekladalnych wprost na poszczegdlne procesy na pozio-
mie jednostkowym. Przyktadami tego moga by¢ rozwazania merkan-
tylistow dot. czynnikow gospodarczych determinujacych bogactwo
narodéw, fizjokratyczne Tableau economique pokazujace przeptywy
dochodéw migdzy poszczegdlnymi grupami w gospodarce, a z bar-
dziej wspdtczesnych np. model AS-AD, wiazacy poziom cen i pro-
dukcji w gospodarce ze zagregowanym popytem i podaza.

Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie oraz krytyka
dwdch popularnych w ostatnich 70 latach podej$¢ makroekonomicz-
nych: nieco wczesniejszego, ujecia zjawisk wedtug bardzo ogélnych
kategorii, oderwanych od poziomu jednostek i ich dzialan, oraz do-
minujacego od lat osiemdziesiatych ubieglego wieku tzw. modelowa-
nia z mikropodstawami. Przedstawiona zostanie krytyka obu metod
w kontekscie ich zasadnosci jako narzedzi w teorii ekonomii oraz
wskazane zostang ograniczenia ich stosowalnosci do oceny i doboru
polityki gospodarczej panstwa. Dodatkowo, zostang przedstawione
pewne ogdlne postulaty, ktérych uwzglednienie mogtoby znaczaco
wspoméc lub uzupethi¢ obecnie stosowane metody — a ktére to po-
stulaty stanowily fundament wielu wartoSciowych wgladéw doko-
nanych przez ekonomistéw w przesztosci, nakierowanych na zacho-

dzace realnie procesy gospodarcze.
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1. Makroekonomia bez mikropodstaw

W pierwszych dekadach po II wojnie §wiatowej makroekonomia zo-
stala zdominowana przez podej$cie skoncentrowane na szukaniu re-
lacji migdzy zmiennymi obejmujacymi cato$¢ gospodarki, takimi jak
zagregowany popyt i podaz, catkowita produkcja, bezrobocie, po-
ziom cen czy inflacja. Wsrdd sztandarowych przyktadow tego typu
podejscia nalezy wymieniC tzw. krzyz keynesowski (wiazacy zagre-
gowany popyt i realng produkcje), model IS-LM (wyrazajacy zalez-
no$¢ stopy procentowej i realnej produkcji), a takze krzywa Philipsa
(opisujaca postulowang zaleznos¢ migdzy inflacja a bezrobociem).
Modele gospodarcze sktadaty si¢ typowo z kilku zmiennych, a za-
daniem ekonomistéw byla analiza interakcji tych zmiennych (Lach-
mann, 1973)!.

Przyczyn takiego stanu rzeczy mozna wskazaé kilka: przede
wszystkim istotny byt proces recepcji Ogdlnej teorii zatrudnienia,
produkcji i pieniqdza Johna Maynarda Keynesa (1936), ktéra szybko
zdobyta popularnos¢ wsréd mtodych, zdolnych ekonomistéw m.in.
Johna Hicksa, Franco Modiglianiego czy Paula Samuelsona (Mog-
gridge, 1995). To wilasnie oni dokonali formalizacji i matematyza-
cji uje¢ keynesowskich w ramach wyzej wymienionych modeli?. Co
wazniejsze, olbrzymi sukces podrgcznika Samuelsona upowszechnit

te ujecia, tworzac podstawy nauczania nowej ortodoksji, w ktérej za-

! Typowym przyktadem takiego podejscia jest Money, Interest, and Prices (Patinkin,
1956).

2 Mimo uznania modelu IS-LM przez Keynesa za wlasciwa interpretacje Ogdlnej
teorii (King, 2003), wielu ekonomistéw wskazuje, ze u Keynesa istnieja réwniez
wazne elementy mikroekonomiczne np. dotyczace oczekiwan i niepewnosci, ktdre sa
sprzeczne z tzw. syntezg neoklasyczna (Leijonhufvud, 1969). Joan Robinson wrecz
nazywata powojenna podrgcznikowa interpretacje Keynesa ,,zwulgaryzowana” i ,,be-
karcig” (Robinson, 1974).
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gadnienia makroekonomiczne rozwazano w zasadniczym oddziele-
niu od teorii mikroekonomii, przede wszystkim traktujacej o aloka-
cji débr przez racjonalnych maksymalizatorow w danym otoczeniu
i systemie cenowym (Colander i Landreth, 1996)°.

Zrédet opisywanych zmian zainteresowan ekonomistéw mozna
takze szuka¢ na zewnatrz. Z jednej strony, lata migdzywojenne byly
okresem niestabilnosci gospodarczej, co naturalnie orientowato za-
interesowania ekonomistéw na problem kryzyséw gospodarczych
oraz ich zapobiegania i przezwycigzania. Z drugiej strony, powsta-
nie ZSRR, wdrazajacego w zycie petnoskalowa gospodarke planowa,
rozbudzito dyskusje dotyczace wzrostu gospodarczego oraz wtasci-
wej roli polityki gospodarczej w tym procesie.

Réwnolegle mozna byto zaobserwowac powstanie systematycz-
nego podejécia do badan empirycznych nad gospodarka. Symbo-
licznym poczatkiem stato si¢ ustanowienie w roku 1930 Econome-
tric Society oraz zatozenie w 1932 roku Komisji Cowlesa (pod ha-
stem Science is measurement), zorientowanej na podejscie iloSciowo-
statystyczne. Zaczely powstawac coraz bardziej skomplikowane ilo-
Sciowe modele gospodarcze autorstwa Jana Tinbergena, Lawrence’a
Kleina oraz wielu innych, starajace si¢ zasypac przepas¢ migdzy eko-
nometrig a teorig ekonomii oraz majace umozliwia¢ zaréwno prze-
widywanie zmian aktywnoSci gospodarczej, jak i porownywanie al-
ternatywnych rozwiazan politycznych, a zatem zapewniaé naukowe
uzasadnienie dla pafdstwowego nadzoru nad gospodarka (De Vroey
i Malgrange, 2012).

3 Weintraub (1979) wskazuje na to, ze perspektywa mikroekonomiczna wychodzi
od badania wybor6éw jednostek przy danych ograniczeniach, natomiast perspektywa
makroekonomiczna niejawnie zaprzecza, ze dezagregacja jest jakkolwiek przydatna
w kontekscie predykcji.
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Nalozylo si¢ na to ogdlne fizykalistyczno-inzynierskie podejscie
do zagadnien ekonomicznych, majace swoje zrédto jeszcze w XIX w.
(Mirowski, 1999). Przyktadowo, Irving Fisher uzasadniajac gloszona
przez siebie iloSciowa teori¢ pieniadza wprost pisal, ze istnieje petna
analogia migdzy prawem Boyle’a a réwnaniem wymiany, w ktérym
role czasteczek gazu spetniaja dzialajace jednostki (Fisher, 1922)*.
To podejscie mozna zreszta zaobserwowac do dzis np. w twierdzeniu,
ze modelowanie ekonomiczne nie r6zni si¢ fundamentalnie od prze-
widywan meteorologicznych lub epidemiologicznych, w ktérych nie
analizuje si¢ konkretnych jednostkowych interakcji np. atoméw, ale
efekty globalne (Buchanan, 2013).

Istnieje jednak powazna réznica: podczas gdy przedmiotem eko-
nomii na poziomie mikro sg ludzie — znaczaco heterogeniczni, ma-
jacy rozne plany i cele, nawet w obiektywnie identycznych okolicz-
nosciach, atomy czy nawet bakterie takiej wtasciwosci — zgodnie
z nasza wiedza — nie maja. Pozwala to sadziC, ze analogia nie jest
do korca trafna (Penrose, 1952). Co wigcej, mozna przywotaé w tym
miejscu modyfikacje popperowskiego argumentu przeciw historycy-
zmowi: ludzie sa zdolni do uczenia si¢, modyfikacji swojego zacho-
wania, a wigc nie mozna traktowaé ich jako stalych i niezmiennych
przedmiotéw dziatania wielkich sil, czy to dziejowych, czy gospo-
darczych (Popper, 1957; Hoppe, 1995).

W gruncie rzeczy, stosujac takie podejscie i ignorujac wiedzg
0 poziomie mikroekonomicznym dokonujemy Swiadomej rezygna-
cji z wiedzy o réznorodnos$ci i zmiennoSci zachowarn jednostek. Za-
miast jednak dokonywac abstrakcji nieprecyzujacej — a wigc uznacd,
ze skutki tej heterogenicznosci sa nieznane i zajac si¢ badaniem tego,

co od nich niezalezne — dokonywana jest raczej asercja jawnie fat-

4 Na marginesie warto dodaé, ze promotorem doktoratu Fishera w Yale byl fizyk,
specjalista od termodynamiki, Willard Gibbs.
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szywej zasady gloszacej, ze struktura zachowarn jednostek nie ma
znaczacego wplywu na relacje migdzy agregatami makroekonomicz-
nymi (Long, 2006).

Ujecie makroekonomiczne oparte jedynie o wysokopoziomowe
agregaty napotyka na inny podstawowy problem metodologiczny:
w przytoczonym przypadku gazéw posiadamy dobre operacyjne uje-
cie temperatury czy objgtosci gazu, a wigc jego wlasciwosci makro-
skopowych. Wregcz to te cechy sa pierwotne w porzadku poznania
wobec teoretycznego modelu atomowego, stanowiagcego wyjasnienie
na poziomie mikro. Natomiast w ekonomii mamy do czynienia z sy-
tuacja odwrotna: bezposrednio obserwujemy poszczegdlne wymiany
débr i ustug w gospodarce pieni¢znej, konkretne zmiany zatrudnie-
nia, ale juz tresci poj¢é ,,podaz pieniadza” czy ,,bezrobocie” sa znacz-
nie trudniej uchwytne. Do$¢ powiedzie¢, ze szeroko stosowane jest
az pigé miar agregatowej podazy pieniadza (Mo-M; oraz MZM)’
oraz sze$¢ miar bezrobocia®, z ktérych zadna nie moze by¢ niear-
bitralnie wyrézniona jako ta ,,wlasciwa”. Joseph Schumpeter (2010)

ujmowat to dosadnie:

Nie bedziemy wigcej zainteresowani nimi [pojeciami ,,do-
chodu narodowego”, ,,bogactwa narodowego”, ,.kapitatu spo-
fecznego” — przyp. autora]. Gdyby$my jednak to zrobili, to
dostrzegliby$my jak wielkie sa ich niejasnosci i trudnosci, i ze
sa blisko zwigzane z rozlicznymi falszywymi pogladami, nie
prowadzac do ani jednego naprawde waznego aksjomatu’.

5 Zob. Federal Reserve Bank of St. Louis: https://fred.stlouisfed.org/categories/24.

6 Zob. Bureau of Labor Statistic: https://www.bls.gov/news.release/empsit.t15.htm.
7#[...] we will not even deal with them any more; if we would do it, it would become
clear the amount of vagueness and problems attached to it, that they are closely related
with a lot of skewed opinions, without leading to just one really important axiom”
(jesli nie zaznaczono inaczej wszystkie tlumaczenia sa wlasne).
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Oskar Morgenstern wskazywat na inng znaczaca réznicg: obser-
wacje makroekonomiczne sa obcigzone doktadnie tymi samymi big-
dami, co obserwacje w naukach przyrodniczych, ale rowniez maja
szereg wlasnych probleméw, wynikajacych z braku zaplanowanych
eksperymentéw, unikalnosci zjawisk, ukrytych zalezno$ci czy pro-
blematycznosci wiarygodnosci kwestionariuszy. W rezultacie, po-
prawna praktyka badawcza sugerowataby koniecznos¢ zdecydowa-
nie bardziej ostroznego i wymagajacego podejscia do zdobywania
danych gospodarczych. Jednoczesnie, nie sposéb nie zauwazy¢, ze
ekonomia, w odréznieniu od nauk przyrodniczych nie wypracowata
az tak rygorystycznego podejscia do btgdéw obserwacji. Nizsze stan-
dardy pomiarowe znajduja swoje odzwierciedlenie w jakosci zdoby-
wanych informacji, ktére mimo tego sg przedstawiane jako petnowar-
toSciowe w debacie publicznej oraz stanowia material do modelowa-
nia dla innych ekonomistéw, begdacych tylko konsumentami pracy
pomiarowej (Morgenstern, 1963).

Jak wskazywal Ludwig Lachmann, czg¢$¢ miar agregatowych jest
konstruowana przy zatozeniu, ze gospodarka znajduje si¢ w stanie
réwnowagi ogélnej. Produkt Krajowy Brutto, aby adekwatnie mdc
agregowa¢ nominalng warto$¢ produktow, wymaga, zeby istniata
petna zgodno$¢ planéw producentéw i konsumentéw w strukturze
kapitatowej. Jesli pewien proces produkcji zostanie przerwany na ja-
kim§ etapie z uwagi na brak popytu na dobro koficowe, to nalezy
raczej mowié o blednej alokacji kapitatu niz o czyms, co nalezy za-
liczy¢ do warto$ciowej catkowitej produkcji. Co wigcej, PKB jest
miarodajne tylko przy zalozeniu réwnowagi w systemie elastycznych
cen, dostosowujacych si¢ do planéw dziatajacych jednostek. Jesli na-
tomiast w gospodarce istnieje szeroka kontrola cen (w postaci cen
minimalnych/maksymalnych czy ptac minimalnych), to w zasadzie

dokonywana jest agregacja do$¢ arbitralnych liczb, a wigc trudno
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moéwi¢ o miarodajnym oddaniu poziomu zasobnos$ci spoteczenistwa
(Lachmann, 1973). Dobry ilustracja tego problemu sa dane z USA
z lat czterdziestych ubiegtego wieku: w latach 1941-1945 realne
PKB wzrosto o ponad 50%, natomiast w samym roku 1946 spadio
az 0 19%. Jednak trudno traktowac to inaczej jako artefakt gospo-
darki wojennej, czyli systemu opartego o arbitralnie ustalane ceny,
w ktérym znaczaca czg¢$¢ wynosily wydatki rzadowe na przemyst
zbrojeniowy (Vedder i Gallaway, 1991). Realne PKB jest szczegdlnie
zta miarg réwniez pod innym wzgledem: poniewaz eksport i import
si¢ znosza w rownaniu, to zachodzi systematyczne niedoszacowanie
zmiany dochodu realnego spowodowanej zmianami warunkéw han-
dlu migdzynarodowego (Kohli, 2004).

Pokrewny problem, na jaki natrafiajg teorie makroekonomiczne
oderwane od mikroekonomicznych podstaw to gubienie wewngtrzne;j
struktury przyjetych zmiennych. Jednym z czotowych ekonomistéw
podkreslajacych ten problem byt Friedrich von Hayek, ktéry w swo-
jej recenzji Treatise on Money Keynesa pisal, ze ,agregaty Pana
Keynesa ukrywaja najbardziej fundamentalne mechanizmy zmiany”
(Hayek, 1931b, s. 277)3. Zwracat on réwniez uwage, ze statystyczne
uogdblnienia, ktérymi postuguje si¢ teoria co prawda moga by¢ war-
toSciowe jako orientacyjne wskazniki zachowania gospodarki, ale
w Scistym sensie sg daleko mniej naukowe niz teoria mikroekono-
miczna (Hayek, 2002). Rzeczywiscie, w §wiecie realnym mamy do
czynienia z bardzo zlozona struktura zalezno$ci produkcyjnych, po-
dzielona na wiele etapéw, nastgpujacych po sobie w czasie, oraz ope-
rujacych wieloscig débr kapitalowych i czynnikéw produkcji. Jakkol-
wiek modele oparte o jedno dobro kapitalowe (np. model Solowa) lub
przyjmujace implicite jednookresowa strukturg produkcji (np. model

mnoznika-akceleratora Samuelsona-Hansena) moga jak najbardziej

8 Mr. Keynes’ aggregates conceal the most fundamental mechanisms of change”.



24 Krzysztof Turowski

by¢ zasadne jako narzedzia dydaktyczne, to przyktadanie ich do re-
alnych danych gospodarczych wymagatoby uzasadnienia, ze podej-
Scie to jest przynajmniej dobrym pierwszym przyblizeniem, zamiast
zwyktych asercji, ze stan stacjonarny jest normalnym stanem rzeczy
w rozwinigtych gospodarkach (Solow, 1970). Co wigcej, nawet jesli
takie uproszczenie bytoby w pewnej mierze trafne, to mogtoby by¢
mylace z zupetie innych wzgledéw: przyktadowo mozna pokazacd,
ze modele z jednym dobrem kapitalowym sugeruja poprawnos¢ na-
iwnej produktywnos$ciowej teorii procentu, obalonej przez Eugena
von Bohm-Bawerka jeszcze w XIX w. (Murphy, 2005).

Kenneth Arrow zauwazat w podobnym duchu, ze makroekono-
mia uprawiana in abstracto zupetnie ,,ignoruje fundamentalng kwe-
stig mikroekonomiczna, czyli kwesti¢ heterogenicznosci, w szczegol-
nosci heterogeniczno$ci oczekiwan” (Colander, Holt i Rosser, 2004).
Uwaga Arrowa jest Sci§le powigzana z inng problematyczng cecha
krytykowanych tu teorii makroekonomicznych: ich ,,hydraulicznym”
charakterem, opartym o zalozenie istnienia stalych relacji na po-
ziomie agregatéw. Najstynniejszym przyktadem jest tu oczywiscie
krzywa Philipsa, wprowadzona przez Samuelsona i Solowa jako sta-
bilna zalezno$¢ stopy inflacji i bezrobocia (Samuelson i Solow, 1960).
Podobna wiasciwos$¢ charakteryzuje doskonale znany model IS-LM,
zgodnie z ktérym przy braku zaleznoSci stopy procentowej od zmian
wydatkéw istnieje dodatnia zalezno$¢ migdzy wzrostem wydatkow
a wzrostem produkcji (Hicks, 1937). Jak zauwaza Coddington (au-
tor pojecia ,.hydrauliczny Keynesizm™), w takim podejéciu istnieje
tylko jedna sifa sprawcza, czyli paistwo (Coddington, 1976). Rela-
cje makroekonomiczne staja si¢ prostymi narzedziami manipulacji
w ramach polityki gospodarczej: wystarczy wptywac na jedna war-
tos$¢, aby druga dazyla do odpowiedniego poziomu. Modele takie

obiecywaly, ze wigksze zatrudnienie — powszechny cel polityki go-
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spodarczej panstw po II wojnie §wiatowej (Robinson, 1972) — jest
mozliwe do osiagnigcia bardzo prostymi Srodkami kosztem jedynie
wyzszego poziomu inflacji.

Powszechnie uznaje si¢, ze waznym punktem zwrotnym w dzie-
jach makroekonomii byta krytyka przeprowadzona przez Roberta Lu-
casa, ktory zauwazyl, ze aby podejscie hydrauliczne byto poprawne
i dawalo wiarygodne narzedzie oceny alternatywnych propozycji po-
lityki gospodarczej, to nalezy zatozy¢ stabilnos¢ relacji migdzy para-
metrami modelu. Jednak, jak wskazywal, juz sama zmiana polityki
moze spowodowaé zmiang oczekiwan i zachowan jednostek w go-
spodarce, wptywajac na zmiang relacji, a wigc wywotujac skutki od-
mienne niz przewidziane przez model. W konsekwencji, wszelkie
préby ,racjonalnego” wykorzystania zalezno$ci wskazywanej przez
model moga zawies$¢ (Lucas, 1976). Jak zauwazyt Charles Goodhart
(1984, s. 116):

Kazda obserwowana statystyczna regularnos¢ bedzie dazyta
do zaniknigcia, gdy zostanie poddana naciskowi dla celéw
kontroli’.

Chociaz krytyka ta wywotata szeroki oddzwigk i wptyneta zna-
czaco na dalszy rozwdéj dyscypliny, to nalezy zauwazy¢, ze nie byt
on w tym wzgledzie pionierem. Podobny argument o znaczeniu
zmiennoSci liczbowych wartosci parametréw makroekonomicznych
w zaleznoS$ci od zmian struktury mikroekonomicznej — i wynikajaca
z tego problematyczno$¢ stosowania metod matematycznych oraz
ujecia iloSciowego — wysuwat juz John Maynard Keynes w sporze
z Janem Tinbergenem pod koniec lat trzydziestych XX wieku (Key-
nes, 1939). W bardziej radykalnej formie przedstawili tg lini¢ kry-

9, Any observed statistical regularity will tend to collapse once pressure is placed
upon it for control purposes”.
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tyki przedstawiciele szkoty austriackiej, podkreslajacy brak istnienia
statych relacji migdzy obserwowalnymi zmiennymi gospodarczymi,
z uwagi na konieczno$¢ zaposredniczenia przez kategori¢ ludzkiego
wyboru, bedaca, zgodnie nawet z dzisiejszym stanem wiedzy, ,,0sta-
teczna dang” dla ekonomistéw (Mises, 2007; Rothbard, 1976).

Sukces krytyki Lucasa nalezy SciSle powigzaé z faktem, ze
coraz bardziej ztozone modele makroekonomiczne mimo wielolet-
niego zbierania danych i wprowadzania kolejnych zaleznoSci okazy-
waty si¢ nadal dostarcza¢ przewidywania dalekie od zadowalajacych.
W szczeg6lnosci, ujawnity one swoja bezradno$¢ wobec zjawiska
stagflacji lat siedemdziesiatych XX w., wykluczonej z géry na grun-
cie teoretycznym (Kydland i Prescott, 1991).

Dla lepszego zobrazowania wigkszos$ci wyzej wymienionych za-
gadnien przeanalizujmy poruszone kwestie na konkretnym przykta-
dzie réwnania wymiany MV = PY, gdzie M oznacza ilo$¢ pie-
niadza w obiegu, V' szybko$¢ biegu, P poziom cen, ¥ wolumen
produkcji. Przede wszystkim nalezy zauwazy¢, ze wlasciwie zadna
ze zmiennych nie jest precyzyjnie okreslona, chociaz mamy do czy-
nienia z r6znym stopniem braku precyzji. Wcale nie jest oczywiste,
ktory agregat pienigzny powinien by¢ uwzgledniany: M0 (czyli baza
monetarna — raczej nie, poniewaz w systemie z rezerwa czastkowa za-
chodzi réwniez niezalezna kreacja w ramach systemu bankéw komer-
cyjnych), M1 (baza monetarna oraz pieniadz gotéwkowy), a moze
jeszcze inny.

Podobnie rzecz si¢ ma z poziomem cen i produkcja realna;: sto-
sowanie jakiegokolwiek indeksu opartego o koszyk débr rodzi pro-
blem doboru koszyka oraz odpowiedniego wazenia jego elementéw.
Typowe praktycznie stosowane indeksy cenowe (CPI, PPI, deflator
PKB) maja ewidentne ograniczenia jesli chodzi o zakres uwzgled-

nianych przez nie débr. Co wigcej, jak wskazuje Murray Rothbard,
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w rzeczywistoSci produkcja realna nie ma zadnej naturalnej jed-
nostki, wigc mamy do czynienia raczej z ekwiwokacja iloczynu
,0g0Inej produkcji” z ,,0gélnym poziomem cen” oraz sumy wszyst-
kich poszczegdlnych transakcji kupna/sprzedazy débr w gospodarce.
Ta ostatnia liczba jest jednak tylko druga strong tacznej sumy ksig-
gowej wartosci pienigznej transakcji — i jako taka niewiele wnosi do
wyjasnienia czy nastapil np. wzrost produkcji w gospodarce (Roth-
bard, 1962).

Predkos¢ obiegu pieniadza V' nie jest natomiast w zaden sposéb,
nawet przyblizona, obserwowana bezposrednio, a jedynie wniosko-
wana na podstawie warto$ci pozostatych trzech zmiennych. Popu-
larne zatozenie monetarystyczne o stabilnoSci wydatkéw, a zatem
o staloSci V' wydaje si¢ dos$¢ arbitralne. Co gorsza, jesli M jest
uznane za podaz pieniadza w konkretnym punkcie czasu, to pojawia
si¢ problem z interpretacja V', poniewaz nie mozna wtedy ujmowaé
jej jako szybkosci obrotu pieniadza w jednostce czasu tj. jako zmien-
nej typu flow.

Jesli zastosujemy krytyke Lucasa, to od razu wida¢, ze zmiany
polityki monetarnej (kontrolujacej bezposrednio jedynie M 0) moga
wplynaé w niejednoznaczny sposob na inne agregaty pienig¢zne, za-
leznie od konkretnych decyzji bankéw komercyjnych i innych insty-
tucji kreujacych pieniadz. Podobnie, moze to wywota¢ zmiany ocze-
kiwan inwestoréw i konsumentéw przekladajace si¢ na inne decyzje
gospodarcze, powodujace zmiany V albo wrecz na zmiany struktury
kapitatowej, nieznajdujace swojego odzwierciedlenia w agregatach
P iY. Sam Milton Friedman zauwazal, ze wplyw zmiany pojedyn-
czej zmiennej na dostosowania pozostatych podlega opdZnieniom

o roznej wielkoS$ci i czasie trwania, niemniej nie podat zadnej sys-
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tematycznej reguly, ktéra miataby okresla¢ jak zachodzi ten proces
— stwierdzal jedynie, ze reguta statego przyrostu podazy pieniadza
zredukuje czas dostosowania do minimum (Friedman, 1996).

Warto doda¢ réwniez, ze réwnanie wymiany z zalozenia pomija
zalezno$ci cen wzglednych. Tymczasem, jak wskazuje powstawanie
baniek na rynkach aktywow, ceny réznych débr i ustug w gospodarce
nie rosng rownomiernie, wbrew modelowi ,,pieniagdza z helikoptera”.
Proces rozchodzenia si¢ nowego pieniadza w gospodarce zachodzi
nieréwnomiernie i wywoluje efekty redystrybucyjne tzw. efekty Can-
tillona, zgodnie z kolejnoscia odbiorcéw: od ostatnich do pierwszych.
W rezultacie nawet twierdzenie o tym, ze w dtugim okresie wzrost
podazy pieniadza nie zmienia proporcji cen wydaje si¢ dyskusyjne.
Co wigcej, mozna zasadnie upatrywac przyczyny zaburzen struk-
turalnych i cykli koniunktury w gospodarce wiasnie w zaburzeniu
struktury cen wzglednych (Sierofi, 2017).

Jedyna interpretacja, w ktdérej rownanie wymiany byloby po-
wszechnie akceptowane przez wszystkich ekonomistow uznaje je za
tautologig, czysto ksiggowe réwnanie ex post, w ktéorym taczna suma
wydatkow pienigznych jest rowna sumie cen sprzedanych towaréw
(Yeager, 1994). Nalezy jednak zauwazy¢, ze nie jest to sens, jaki
nadawali mu jego monetarystyczni proponenci, z Miltonem Fried-
manem na czele — szczegdlnie, ze taka interpretacja nie nadaje si¢

w zaden sposéb jako kryterium dobrej polityki pienigzne;j.

2. Wspoétczesne modele makroekonomiczne
z mikropodstawami

Rozczarowanie stylem teoretyzowania makroekonomicznego na po-

ziomie agregatéw oderwanych od decyzji jednostek przyszio w la-
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tach siedemdziesiatych XX wieku, czego glto§nym wyrazem byla
wspomniana juz krytyka Lucasa. Sam Lucas, oprécz wyrazenia swo-
jej dezaprobaty dla dominujacego podejscia, wzywat do budowy mo-
deli opartych o rzeczywiscie stale, glgbokie parametry, najlepiej od-
niesione do wyboréw i oczekiwan jednostek (Lucas, 1976).

Podstawa nowego podejscia zostat model gospodarki zbudowany
na bazie optymalizujacych agentéw, racjonalnych oczekiwan i czysz-
czenia si¢ rynku (Kydland i Prescott, 1982). To podejscie do mo-
delowania gospodarki, rozwijane bylo przez nastgpne lata a wspot-
czes$nie znane jest pod ogdlna nazwa DSGE (Dynamic Stochastic
General Equilibrium). Firmy i gospodarstwa domowe modelowane
sa w nim przez zadane funkcje uzytecznosci, maksymalizujace od-
powiednio zyski pienigzne i uzytecznos$¢, natomiast decyzje innych
agentéw oraz zmiany instytucjonalne sg wlaczane w postaci réwnan-
ograniczen (Woodford, 2011; Gali i Gertler, 2007).

Stopniowo podejscie to zyskiwalo na popularnosci, jednak oczy-
wisty brak realizmu podstawowych mechanizméw lezacych u pod-
toza modelu Kydlanda-Prescotta doprowadzito nowych keynesistow
do wilaczania elementéw, majacych zblizy¢ model do zachowa-
nia §wiata rzeczywistego. Wspblczesnie kanoniczne modele zawie-
raja m.in. konkurencj¢ monopolistyczng zamiast doskonatej, wpro-
wadzaja pieniadz, jak réwniez uwzgledniajg rolg wtadzy monetar-
nej jako instytucji wprowadzajacej do gospodarki szoki nominalne
(Fernandez-Villaverde, 2010).

Modele DSGE sa obecnie szeroko stosowane przez banki cen-
tralne np. Bank Anglii, EBC (Europejski Bank Centralny) oraz FED
(Bank Rezerwy Federalnej) (Smets i in., 2010; Tovar, 2009). Nie
dziwi zatem, ze z tym podejsciem wigzane sa duze nadzieje, co
mozna zauwazy¢ réwniez w deklaracjach o skoku niczym ,,0d braci

Wright do Airbusa 380 w jednym pokoleniu” (Ferndndez-Villaverde,
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2010). Nie znaczy to jednak, ze podejscie to nie spotyka si¢ z krytyka
— wrecz przeciwnie, wobec tego podej$cia formutowano szereg zarzu-
tow dotyczacych niemal wszystkich aspektéw modelowania DSGE.
Co zrozumiate, fala krytyki nasilita si¢ po kryzysie 2008 roku, ktéry
niewatpliwie nastgpil wbrew przewidywaniom wynikajacym ze sto-
sowanych przez banki centralne modeli.

Po pierwsze, kanoniczne wersje modelu DSGE przyjmuja, ze go-
spodarka sktada si¢ z wielu identycznych gospodarstw domowych
(oraz firm), ktérym odpowiada ,,reprezentatywne” gospodarstwo, ma-
jace ,.typowe” cechy. Stosowanie reprezentatywnych podmiotéw go-
spodarujacych motywowane jest prostota modelu, jak rowniez wska-
zaniem na istnienie mozliwosci agregacji heterogenicznych podmio-
téw gospodarujacych bez wptywu na ceny réwnowagowe, o ile sg
spelnione tzw. warunki Gormana (Eichenbaum i Hansen, 1990). Pro-
blem w tym, ze warunki te, co bylo przeoczane przez kolejne poko-
lenia ekonomistéw, wymagaja restrykcyjnych kryteriow dopuszczal-
nosci indywidualnych funkcji uzytecznosci — warunki te nie sg spet-
nione przez zadna typowa funkcj¢ przyjmowang w rzeczywistych
modelach DSGE (Jackson i Yariv, 2017). Stowem, konstrukt repre-
zentatywnego podmiotu gospodarujacego nie daje si¢ przetozyC na
zaden ukltad preferencji jednostkowych podmiotéw gospodarujacych,
ktérzy byliby opisywani przez jakiekolwiek nieliniowe funkcje uzy-
teczno$ci, w tym typowo przyjmowane w literaturze funkcje CARA
czy CRRA. Co wigcej, jak pokazuja ci sami autorzy, kazda hetero-
geniczno$¢ preferencji czasowych powoduje, ze ich agregacja staje
si¢ niespdjna w czasie — a wigc nie moze by¢ opisywana przez funk-
cje z wykladniczym dyskontowaniem preferencji, tak jak zwykle jest
dokonywane (Jackson i Yariv, 2015). Podejscie oparte o reprezen-
tatywnych podmiotéw gospodarujacych jest przyktadem skrajnego

redukcjonizmu pojgciowego, utozsamiajacego pojecia z zakresu mi-
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kro i makro. W rezultacie wykluczone z géry zostaja wzorce interak-
cji podmiotéw gospodarujacych, przyktadowo wskazujace na istnie-
nie systematycznego ryzyka lub probleméw koordynacji (Colander,
Goldberg i in., 2009).

Po drugie, pouczajacy jest sam sposdb doboru oraz obrony
zatozen dotyczacych dodatkowych mechanizméw przyjmowanych
w wielu modelach DSGE. Przyktadowo, bardzo popularnym spo-
sobem modelowania zmian cen w nowokeynesowskich modelach
DSGE jest tzw. Calvo pricing, polegajace na tym, ze poszczegllne
firmy zmieniaja ceng¢ niezaleznie z pewnym ustalonym prawdopodo-
bienstwem, wspdolnym dla wszystkich (Calvo, 1983). Uzasadniane
to bywa brakiem potrzeby jawnego §ledzenia rozktadu cen migdzy
firmami oraz jednoczesnym zachowaniem nominalnych opdznien,
ktére sa przez nie wywotane (Christiano, Eichenbaum i Evans, 2005).
Problemem jest jednak to, ze préby oszacowania liczbowej warto-
Sci prawdopodobienistwa opieraja si¢ na bardzo zgrubnym szacowa-
niu kosztu krancowego przez udziat pracy w wartosci produktu — co
jednak wymaga kolejnych zatozen: o tym, ze funkcja produkcji jest
funkcja Cobba-Douglasa, a takze ze rynek pracy jest doskonale kon-
kurencyjny (Wolman, 1999).

Co ciekawe, zwolennicy wyceny wedtug metody Calvo broniac
si¢ przed zarzutami zwracaja uwage na to, ze inne czgsto stosowane
modele przyjmuja réwnie nierealistyczne zatozenia lub wskazujac na
to, ze sprzeciw wobec tego podejScia wynika z jego konkluzji, uza-
sadniajacych interwencj¢ panstwa. Rzeczywiscie, alternatywa w po-
staci np. modelu Lagosa-Wrighta, popularnego wsréd nowych mo-
netarystow, zaktada wymiany migdzy anonimowymi stronami, ktére

wigcej nigdy si¢ nie spotykaja (Lagos i Wright, 2005). Niemniej, jak-
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kolwiek twierdzenia o wadliwos$ci innych podejs$¢é lub czgstej oce-
nie modeli wedtug wyptywajacych z nich wnioskéw sa zasadne, tak
trudno uznac to za dobre uzasadnienie obranego podejscia.

Podobnie rzecz si¢ ma z innymi popularnymi elementami modeli
DSGE np. z modelem konkurencji monopolistycznej Dixita-Stiglitza
(Blanchard i Kiyotaki, 1987). Pozostaje on w sprzecznosci z mikro-
ekonomicznym twierdzeniem o zaleznosci elastycznosci cenowej po-
pytu na dobro od zmian liczby konsumentéw raczej niz od zmian
ilosci kupowanej przez kazdego konsumenta, poniewaz zaktada, ze
kazdy konsument kupuje u kazdego producenta. Co wigcej, z mo-
delu wynika bardzo $cisty zwiazek migdzy elastycznoScia popytu
i narzutem ponad koszt kraficowy, réwniez niezgodny z badaniami
empirycznymi (Yun i Levin, 2011).

Roéwniez ujecie pieniadza w modelach pozostawia wiele do zy-
czenia: poczatkowo byl on zwyczajnie nieobecny, potem zostat wpro-
wadzony jako argument funkcji uzytecznosci. Jak przyznaja nawet
zwolennicy tego podejscia, ten sposéb jest tylez niezbyt elegancki, co
w gruncie rzeczy sprowadza si¢ do przyznania, Ze nie istnieje dobry
model pieniadza, ktéry mozna zestawic z danymi oraz zastosowac do
oceny polityki gospodarczej (Ferndndez-Villaverde, 2010). Ponadto,
pieniadz odgrywa rol¢ w gospodarce poprzez szereg réznych kana-
16w zaleznos$ci i mozna rozsadnie postulowad, ze np. wplyw inflacji
na dobrobyt czy zaleznoSci migdzy baza monetarna a kreacja pie-
nigdza w systemie bankowym sa czynnikami, ktére moga odgrywac
istotng role w decyzjach jednostek i ich skutkach na poziomie go-
spodarczym (Wallace, 2001). W szczegd6lnosci, problem z zamodelo-
waniem sektora finansowego prowadzi do jego niedocenienia, a zara-
zem przeceniania polityki monetarnej oraz szokéw realnych (Tovar,
2009).
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Waznym problemem modeli DSGE podkres§lanym przez ich kry-
tykéw jest takze zagadnienie odpowiedniego doboru parametréw.
Przede wszystkim, sami proponenci doskonale zdawali sobie sprawe
z probleméw zwigzanych z ekonometrycznymi testami wtasnych mo-
deli. Jak wspominat jeden z gléwnych twércéw omawianej tu rewolu-
cji makroekonomicznej (i réwniez noblista) Thomas Sargent (Evans
i Honkapohja, 2005, s. 567-568):

Bob Lucas i Ed Prescott poczatkowo byli bardzo entuzja-
stycznie nastawieni do ekonometrii racjonalnych oczekiwar.
W koficu chodzilo o sprostanie tym samym wysokim stan-
dardom, ktérych brak wytykaliSmy keynesistom. Jednak po
okolo pigciu latach testowania wspétczynnikéw wiarygodno-
Sci na modelach racjonalnych oczekiwan, jak sobie przypomi-
nam, obaj méwili mi, Ze te testy odrzucaly zbyt wiele dobrych
modeli'’.

Konsekwencja tego bylo wypracowanie podej$cia wedtug tzw.
kalibracji, czyli zaktadania z géry pewnych parametrow, odzwiercie-
dlajacych rzeczywiste cechy gospodarki (Kydland i Prescott, 1991).
Wsréd typowo podawanych parametréw mozna znaleZ¢ m.in. udzial
pracy w wynagrodzeniach calkowitej produkcji lub najrézniejsze za-
fozenia z badan mikroekonomicznych dotyczace np. zachowan go-
spodarstw domowych. Jednak nalezy podkresli¢, ze iloSciowa esty-
macja parametréw mikroekonomicznych réwniez jest daleka od jed-

noznacznosci i z pewnos$cig nie mozna postrzega¢ oszacowan jako

10“Bob Lucas and Ed Prescott were initially very enthusiastic about rational expecta-
tions econometrics. After all, it simply involved imposing on ourselves the same high
standards we had criticized the Keynesians for failing to live up to. But after about
five years of doing likelihood ratio tests on rational expectations models, I recall Bob
Lucas and Ed Prescott both telling me that those tests were rejecting too many good
models”.
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czarnych skrzynek, gotowych do wtaczenia w model makroekono-
miczny z pominigciem kontekstu, w jakim zostaty opracowane (Han-
sen i Heckman, 1996). Co wigcej, to podejscie, wbrew postulowane;j
Scistosci, nie posiada zadnego odniesienia do jakichkolwiek kryte-
riéw dobrej lub zlej zgodnosci z danymi, a wigc istnieje fundamen-
talna trudno$¢ poréwnania zasadnosci alternatywnych modeli wobec
siebie (Sims, 1996).

Inny problem modeli DSGE wynika z ich ztozonosSci. Typowo
modele te nie posiadaja jawnych rozwigzan, wigc konieczne jest nu-
meryczne szacowanie rozwiazan. Powszechna praktyka jest lineary-
zacja rownan w modelu tj. przeksztatcanie ich do postaci réwnan li-
niowych przez rozwinigcie w szereg Taylora i pominigcie zaleznoSci
wyzszego rzgdu, a dopiero potem dopasowywanie do danych. Jednak
prowadzi to do dos$¢ oczywistego btedu polegajacego na rozbieznosci
miary wiarygodnosci (likelihood) modelu pierwotnego i zlinearyzo-
wanego. Blad ten ro$nie wraz ze zwigkszeniem rozmiaru prébki da-
nych i nie mozna go pomijaé w rzeczywistych modelach (Fernandez-
Villaverde, Rubio-Ramirez i Santos, 2006). Dodatkowo, linearyzacja
powoduje szereg innych probleméw, takich jak gubienie istotnej dy-
namiki gospodarczej, przejawiajacej si¢ dopiero w zachowaniu nieli-
niowym np. zwigzanym z premig za ryzyko (Dou i in., 2017).

Makroekonomisci pracujacy z modelami DSGE podkreslaja ich
dopasowywanie do danych makroekonomicznych w postaci wielo-
letnich szeregéw czasowych. Doskonate dopasowanie do danych nie
musi by¢ jednak wartoscia sama w sobie i jest jak najbardziej moz-
liwe, ze gorszy model prowadzilby do lepszych zalecen na przy-
sztos¢ (Kocherlakota, 2007). Przykladowo, ocena wpltywu zmiany
opodatkowania na podaz pracy zalezy od elastycznosci podazy pracy,

ale przeszte dane nie pozwalaja na odréznienie zaleznosci przesunigé
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krzywej podazy od przesztych zmian podatkowych. Jak wskazywano
juz w latach osiemdziesiatych XX wieku, duzo wazniejsze dla mo-
delu sg wlasciwy dobér i identyfikacja parametréw (Sims, 1980).

Jak si¢ okazuje, modele DSGE wbrew pozorom nie sa w petni
odporne na krytyke Lucasa, poniewaz ich analiza na dlugotermino-
wych szeregach czasowych pokazuje, ze rzekomo ,,stale” parametry
faktycznie wykazuja dryft w czasie. W rezultacie mozna pokazac, ze
zastosowanie ich w latach siedemdziesiatych dawatoby wtasciwie po-
dobne wyniki co 6wczesne modele oparte o krzywa Phillipsa, sugeru-
jace istnienie zaleznoSci migdzy bezrobociem a inflacja — znikajace;j
jednak przy prébie jej wykorzystania (Hurtado, 2014). Niezaleznie
od tego, czy jest to wynik blednej specyfikacji modelu, probleméw
z identyfikacja i estymacja parametrow, czy tez faktycznej zmienno-
$ci parametrow strukturalnych w §wiecie realnym, podwaza to zasad-
no$¢ wykorzystania modeli jako narzedzi kierowania polityki gospo-
darcze;j.

Podsumowujac, wtasciwie trudno nazwac to podejscie budowa-
niem modelu od mikropodstaw, ale raczej przektadaniem pozada-
nych makroekonomicznych zatozen, wymaganych przez teori¢ i po-
siadane dane, na sama konstrukcj¢ stochastycznego mikroekono-
micznego podmiotu gospodarujacego, nie majacego absolutnie nic
wspoélnego z faktycznym zachowaniem ludzi na rynku (Machaj,
2017). Wiele dobieranych parametréw (np. elastycznoSci podazy
pracy, nawykowosci w funkcji uzytecznosci) wydaje si¢ mie¢ nie-
realistyczny rzad wielko$ci, wynikajacy ze specjalnego dopasowania
ich pod okresy kryzysu (Korinek, 2017). Wydaje sig, ze dos¢ trafnie
istotg catego tego podejscia ujat Robert Solow (Solow, 2008, s. 241):
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[...] dodawanie pewnych realistycznych tar¢ nie czyni bar-
dziej wiarygodnym, Ze obserwowana gospodarka dziata zgod-
nie z pragnieniami pojedynczej, spdjnej, patrzacej w przy-
sztosé inteligencji'l.

Konsekwencja tego jest wykluczenie mozliwosci jednostkowych
i kolektywnych btedéw, niewiedzy, a takze niezgodnosci planéw, pro-
wadzacych do przechodzenia przez stany nieréwnowagowe.

Nic dziwnego, ze przy okazji kryzysu 2008 r. na autoréw mo-
deli, ktére spektakularnie zawiodty, spadia lawina krytyki, zaréwno
ze strony kolegéw po fachu, jak réwniez politykéw czy dziennikarzy.
Warto zwréci¢ uwage na podejscie czgsci makroekonomistow do wy-
suwanych zarzutéw. Lucas, jeden z ojcéw omawianego tu podejscia,
odpowiadat nastgpujaco na zarzut, ze jego podejscie zawiodlo nie

przewidujac kryzysu finansowego 2008 roku (Lucas, 2009):

Wiadomo od ponad 40 lat i jest to jeden z gtéwnych wnio-
skéw z ,hipotezy rynkéw efektywnych” Eugene’a Famy,
ktéra stwierdza, ze cena aktywa finansowego odzwiercie-
dla wszystkie istotne, ogdlnie dostgpne informacje. Gdyby
ekonomista miat formule, ktéra potrafi wiarygodnie przewi-
dzie¢ kryzys, powiedzmy, z tygodniowym wyprzedzeniem, to
ta formuta stalaby sie czescia ogdlnie dostgpnej informacji
i ceny spadtyby tydziei wezesniej'2.

11 “My point is precisely that attaching a realistic or behavioral deviation to the Ram-
sey model does not confer microfoundational legitimacy on the combination. [...] ad-
ding some realistic frictions does not make it any more plausible that an observed eco-
nomy is acting out the desires of a single, consistent, forward-looking intelligence”.
12 “It has been known for more than 40 years and is one of the main implications of
Eugene Fama’s “efficient-market hypothesis” (EMH), which states that the price of
a financial asset reflects all relevant, generally available information. If an economist
had a formula that could reliably forecast crises a week in advance, say, then that
formula would become part of generally available information and prices would fall
a week earlier”.
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W podobnym duchu wypowiadat si¢ William Easterly (2009):

Ekonomisci zrobili cos§ lepszego niz przewidzenie kryzysu.
Prawidlowo przewidzieliSmy, Ze nie bedziemy w stanie tego
przewidzie¢. Najwazniejsza czgScia mocno znienawidzonej
hipotezy rynkéw efektywnych jest to, ze nikt nie moze sys-
tematycznie by¢ lepszym niz gietda. Co oznacza, ze nikt nie
jest w stanie przewidzie¢ krachu na rynku, poniewaz gdyby
mdégt, to oczywiscie pokonatby rynek'?.

Stowem, czotowi zwolennicy modelowania makroekonomicz-
nego na bazie mikropodstaw sami przyznaja, ze modele si¢ spraw-
dzaja wtedy, gdy si¢ sprawdzaja, a wtedy gdy bytyby najbardziej po-
trzebne, to sprawdzac¢ si¢ nie moga — co w zasadzie podaje w watpli-
wos$¢ sensownos¢ samego modelowania.

Z jednej strony, ignoruje to fakt, ze jak najbardziej istnieli eko-
nomisci (raczej wywodzacy si¢ z nurtéw heterodoksyjnych), ktérzy
ostrzegali przed nadciagajacym kryzysem roku 2008'4. Oczywiscie,
mozna zasadnie twierdzié¢, ze generalnie czasy kryzysu powoduja
wzrost popularnosci ekonomicznych szarlatanéw (Robinson, 1972) —
ale tez trzeba zwréci¢ uwagg, ze wielu podawato wyjasnienia majace
rzeczowe uzasadnienia, zakorzenione w obserwowanej rzeczywisto-
Sci gospodarczej. W szczegdlnosci podkreslano problemy struktu-
ralne systemu finansowego, powstanie baniek na rynkach aktywoéw fi-
nansowych i nieruchomosci oraz polityke sztucznego zanizania stop

procentowych prowadzaca do kumulacji btgdnych inwestycji kapi-

13 «[...] economists did something even better than predict the crisis. We correctly
predicted that we would not be able to predict it. The most important part of the much-
maligned Efficient Markets Hypothesis (EMH) is that nobody can systematically beat
the stock market. Which implies nobody can predict a market crash, because if you
could, then you would obviously beat the market”.

14 Przyktadowo: Steve Keen, Michael Mussa, Ann Pettifor, Raghuram Rajan, Nouriel
Roubini czy Mark Thornton.
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tatu. Jednak poniewaz te teorie byly przedstawione w formie werbal-
nej, czasem prostych diagraméw i modeli, a nie w postaci sformalizo-
wanych modeli wraz ze standardowa procedurg kalibracji-estymacji,
to nie dziwi, ze nie spotkaly si¢ z zauwazalng reakcjg wsréd zwolen-
nikéw dominujacego podejscia makroekonomicznego.

Z drugiej strony, podaje to w watpliwo$¢ szumne twierdzenia
samego Lucasa (Lucas, 2003, s. 1), obwieszczajacego, ze ,,makro-
ekonomia w pierwotnym znaczeniu odniosta sukces: jej gléwny pro-
blem zapobiegania kryzysom zostat rozwiazany”!>. Paradoksalnie
w ten spos6b Lucas powt6rzyt niemal doktadnie przekonanie Arthura
Okuna (1970), piszacego na przetomie lat szes¢dziesiatych i siedem-

dziesiatych XX wieku:

Bardziej energiczne i konsekwentne stosowanie narzedzi po-
lityki gospodarczej przyczynito si¢ do przestarzatosci modelu
cyklu koniunkturalnego i obalenia mitéw o stagnacji'®.

Jak wykazat okres stagflacji w latach siedemdziesiatych, Okun
nie mégt by¢ dalszy od prawdy.

3. Ku adekwatnym mikropodstawom
Samo wskazanie wad zar6wno podejScia otwarcie ignorujacego po-

trzebe mikropodstaw, jak i oparcia makroekonomii o neoklasyczne

postulaty wzbogacone o wktad rewolucji racjonalnych oczekiwan nie

15 «...] macroeconomics in this original sense has succeeded: Its central problem of
depression prevention has been solved”.

16" “More vigorous and more consistent application of the tools of economic policy
contributed to the obsolescence of the business cycle pattern and the refutation of the
stagnation myths”.
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rozstrzyga zasadnosci postulowanych zmian. Nalezy ponadto zadaé
pytanie: jakie twierdzenia ze sfery jednostkowych dziatafi oraz inte-
rakcji zachowuja istotne znaczenie na poziomie calej gospodarki.

Chociaz istnieje wiele roznic co do interpretacji postulatu meto-
dologicznego indywidualizmu, to nawet w najstabszej wersji uznaje
on konieczno$¢ odwotania do jednostkowych decyzji jako koniecz-
nego elementu wyjasnienia (Udehn, 2001). To w naturalny spo-
s6b uzasadnia podejmowanie problematyki mikropodstaw jako czyn-
nika sprawczego w makroekonomii. Zdaniem Larsa Udehna, nacisk
na mikroekonomiczne ugruntowanie makroekonomii widoczny jest
przede wszystkim u teoretykéw rownowagi ogélnej w duchu Arrowa-
Debreu, jak réwniez u przedstawicieli szkoty austriackiej (Udehn,
2002). Co wazne, do uznania istotno$ci roli mikropodstaw w teo-
rii makroekonomicznej wystarczy jedynie odrzucenie tezy o jedno-
znacznym determinowaniu dziatad jednostek przez zmienne makro-
ekonomiczne i instytucje — nawet jesli uznajemy, ze warto§ciowania
jednostek nie sa sui generis, ale podlegaja znacznym uwarunkowa-
niom instytucjonalnym i historycznym. Wéwczas nawet przy pomi-
nigciu innych potencjalnych probleméw (np. mierzalnosci) nie mo-
zemy ani formutowa¢ uniwersalnych praw ekonomicznych oderwa-
nych od poziomu mikro, ani nawet nie mozemy oceni¢ mozliwego
zakresu generalizacji wyprowadzonych z zaobserwowanych korela-
cji agregatow.

Nie nalezy si¢ spodziewaé, ze argumentacja wychodzaca od
pierwszych zasad” ma szanse znaleZ¢ postuch wsréd ekonomistéw
gleboko zanurzonych w swoich praktykach, niezaleznie od stuszno-
Sci wysuwanych propozycji. Na szczgscie nawet powyzsza krytyka
obu przytoczonych stanowisk sugeruje, ze istnieja pewne fakty i zja-
wiska w rzeczywistosci gospodarczej, ktére pozwalaja uniknaé przy-

najmniej czgsci putapek czyhajacych w meandrach analizy makro-
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ekonomicznej niekoniecznie wymagajac przy tym (by¢ moze nie-
zbednego, ale trudnego psychologicznie) catkowitego przeorientowa-
nia mySlenia.

Réwnowaga jest konstruktem pomocniczym, nie celem sa-
mym w sobie. Praktycznie wszystkie krytykowane powyzej teorie
i modele makroekonomiczne obu podejs¢ (co widoczne juz w same;j
nazwie DSGE) oparte sa o rownowage ogdélna. Tymczasem istnienie
réwnowagi ogdlnej, nawet rozumianej jako rownowagi dynamiczne;j
ze sztywnoS$ciami cenowymi, asymetrig informacji itp., w §wiecie re-
alnym nie jest wcale oczywiste. Wtasciwie nie wiadomo dlaczego
nalezy traktowac réwnowage jako na tyle dobre przybliZenie rzeczy-
wisto$ci, zeby byta czym$ wigcej niz konstruktem matematycznym
i nabrata odniesienia do realnego, konkurencyjnego procesu rynko-
wego. A co za tym idzie, brak dobrych powoddéw, zeby opieraé na
niej praktyczne modele gospodarki i oceny polityki gospodarcze;j
(Blaug, 2003).

Heterogenicznos$¢ jest wazna. Ujecie kapitatu jako jednolitej
masy np. w funkcjach produkcji w typowych modelach byto juz
krytykowane wielokrotnie, przede wszystkim w tzw. debacie dwoch
Cambridge w latach szesédziesiatych XX wieku, niemniej nawet
wspotczesnie mozna spotkac prace rehabilitujace klasyczny model
wzrostu Solowa (Mankiw, Romer i Weil, 1992). Jednak struktura
débr kapitalowych wynikajaca z wezesniej podjetych decyzji inwe-
stycyjnych ma znaczenie dla aktualnych mozliwosci i przysztego roz-
woju gospodarki, zatem abstrahowanie od niej musi z koniecznosci
prowadzi¢ do btedéw (Skousen, 2007).

W zwiazku z heterogenicznoscia débr nalezy podkreslic istotna
rolg cen wzglgdnych débr. Friedrich von Hayek wskazywal, ze to
one z jednej strony pokazuja wzglgdna rzadkos$¢ poszczegdlnych

débr, z drugiej strony, to ich relacje (Scislej: oczekiwane relacje)
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kieruja decyzjami inwestycyjnymi jednostek. Ewentualne zaburze-
nie cen wzglednych prowadzi do btgdnej alokacji czynnikéw produk-
cji, co pozornie moze wywotywac ztudzenie boomu gospodarczego,
ale czego negatywne skutki ujawniaja si¢ dopiero po pewnym czasie
(Hayek, 1931a; Mises, 2007).

Dodatkowo, nalezy uzna¢ nie tylko heterogenicznos$¢ débr, ale
réwniez gospodarujacych podmiotéw: ich celéw, zdolnosci i infor-
macji, poniewaz wymiana jako kluczowy element gospodarki wy-
maga z samej istoty réznic migdzy agentami (Colander, Goldberg
iin., 2009). Ten punkt wigze si¢ $ciSle z dwoma nastgpnymi postula-
tami dotyczacymi niepewnosci i oczekiwan.

Niepewnos¢ istnieje. W tym miejscu chodzi o niepewnos¢ rozu-
miang w duchu Franka Knighta, jako niemierzalng cechg ludzkiego
dzialania, majaca swoje Zrédlo w ludzkiej kreatywnosci i wolnej
woli. Jak wskazuje sam Knight, tak rozumiana niepewno$¢ nalezy
odrézni¢ od ryzyka, dotyczacego wielkosci losowych, ale posiadaja-
cych ustalony i znany rozktad prawdopodobienstwa (Knight, 1921).
Istnienie niepewno$ci w §wiecie ma istotne znaczenie dla opisu go-
spodarczego: z jednej strony implikuje ono przedsigbiorczos$¢ jako
fundamentalnie nieréwnowagowa sile, przynoszaca odrgbny rodzaj
dochodu: zysk (lub stratg), w odréznieniu od klasycznych kategorii
renty, ptac i procentu z kapitalu, z drugiej strony natomiast zakre-
§la granice dla mozliwo$ci przewidywania rozwoju gospodarczego.
W szczegdlnosci, w takim ujeciu firma jest oSrodkiem realizacji funk-
cji przedsigbiorczej: laczenia czynnikéw produkcji w ramach speku-
latywnego planu — i dyskusyjne jest ujmowanie jej jako iloSciowo
okreslonych funkcji produkcji w warunkach réwnowagowych (Bau-
mol, 1968). Podobnie watpliwe jest iloSciowe modelowanie postgpu
technicznego lub nawet samo wtaczanie tych zjawisk w modele réw-

nowagowe, poniewaz nawet jesli uznamy zatozenie o fundamental-
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nej tendencji gospodarczej do réwnowagi, to i tak trzeba przyjac, ze
poszczegdlne dziatania przedsigbiorcze sa tworcze, a wigc nieustan-
nie zmieniaja stan rownowagi (Schumpeter, 1947). Nieprzypadkowo
literatura na temat ekonomii organizacji, ekonomii innowacji lub
zarzadzania przedsigbiorczego powotuje si¢ na ekonomistéw (m.in.
Josepha Schumpetera, Israela Kirznera, Williama Baumola), kt6rzy
otwarcie wskazywali na to, ze od czasow syntezy neoklasycznej eko-
nomia btednie pomija ten kluczowy aspekt rzeczywistosci gospodar-
czej (Foss i Klein, 2012).

Oczekiwania maja znaczenie — i niekoniecznie musza by¢ ra-
cjonalne. Jak pisze Sargent przywotujac cytat z Abrahama Lincolna:
»-Mozna oszukaé cze¢$¢ ludzi przez caty czas lub wszystkich ludzi
przez pewien czas, ale nie wszystkich przez caly czas” (Sargent,
2008). Ta pierwotna motywacja stojaca za idea racjonalnych ocze-
kiwan wydaje si¢ by¢ intuicyjna, jednak trudno uznac, ze realistycz-
nym modelem odpowiadajacym temu wgladowi jest zatozenie braku
systematycznych blgedéw przewidywan cen lub uniwersalizacja wy-
nikéw prostych doswiadczen laboratoryjnych (Colander, Goldberg
iin., 2009). W rzeczywisto$ci ma raczej miejsce najrozniejsza reak-
cja na zjawiska gospodarcze, czasem rzeczywiscie ludzie moga ule-
gaé systematycznemu ztudzeniu, ktére po prostu po pewnym czasie
zanika. Co wazniejsze, czgsto liczy si¢ nie tyle fakt, ze bledy z obu
stron si¢ znosza, ale jaki charakter ma caty rozktad oczekiwan (Lach-
mann, 1973).

Scisle zwiazana jest z tym konieczno$¢ uwzglednienia niezamie-
rzonych skutkéw polityki gospodarczej. Przyktadowo, ekonomista
analizujacy wplyw znaczacego zwigkszenia dtugu publicznego w wa-
lucie krajowej powinien uwzgledni¢ mozliwe reakcje jednostek np.
powstanie obawy przed inflacja powoduje ucieczke w dolaryzacje

kontraktéw (Palley, 2015). Podobnie zmiany podazy pieniadza roz-
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chodzg si¢ nierdwnomiernie w gospodarce, przez co moga powodo-
wac np. systematyczna redystrybucj¢ na rzecz pierwszych odbiorcow
nowo emitowanego pieniadza, czyli zjawisko znane pod nazwa efek-
tow Cantillona (Sieron, 2017).

Trudno takze uznaé za realistyczng hipoteze rynkéw efektyw-
nych, zgodnie z ktéra ceny zawieraja cala przeszta informacje. Zwo-
lennicy tej hipotezy zapewniaja, Ze jest ona bardzo dobrze potwier-
dzona empirycznie. Wbrew temu mozna wskazaé, ze w potocznie
rozumianej formie hipoteza ta z zalozenia wyklucza istnienie baniek
na jakichkolwiek aktywach — a wigc jest wtasciwie niefalsyfikowalna
(vide uwagi Lucasa i Easterly’ego w punkcie drugim niniejszej pracy)
lub zwyczajnie btgdna (przy potocznym rozumieniu baniek).

Pieniadz jest dobrem takim jak inne i tak samo podlega subiek-
tywnej wycenie przez gospodarujace jednostki. Oczywiscie oprécz
tego posiada pewne szczeg6lne charakterystyki wynikajace z bycia
powszechnym Srodkiem wymiany: mozna zasadnie twierdziC, ze nie
ma wtasnego rynku lub, co réwnowazne, ze jego rynek obejmuje
praktycznie cata gospodarke (Horwitz, 2000). Pieniadz fiducjarny
(fiat money) nie ma zastosowania jako dobro konsumpcyjne czy pro-
dukcyjne (tak jak historycznie mial pieniadz towarowy), ale za to
nadal jest najbardziej zbywalnym dobrem w gospodarce. Przez to
posiada warto$¢ uzytkowq dla jego posiadaczy jako efektywny Sro-
dek wymiany, §rodek przechowywania wartosci i jednostka rozlicze-
niowa (Jevons, 1876). Ponadto pieniadz petni istotna, lecz czgsto nie-
doceniana role narzedzia kalkulacji ekonomicznej tj. jednostki stuza-
cej do poréwnania oczekiwanej zyskownosci alternatywnych projek-
tow (Mises, 2011).

Warto réwniez dostrzec, ze stopa procentowa jest odzwiercie-
dleniem preferencji czasowej wsrod cztonkéw spoteczernistwa (Roth-

bard, 1962). Jako taka jest ona Scisle zwigzana z migdzyokresowa alo-
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kacja dobr, a zatem ze struktura kapitalowa gospodarki. Nie mozna
wigc jej uznawac li tylko za ,,dZwigni¢” na rynku finansowym, ktéra
mozna w prosty sposéb manipulowaé, osiagajac proste przetozenie
na inne parametry makroekonomiczne.

Na koniec nalezy podkresli¢, ze instytucje rzadza. Nieprzy-
padkowo od lat, w zasadzie zupelnie autonomicznie wobec formal-
nego modelowania gospodarczego rozwijaja si¢ wielotorowo bada-
nia nad rola instytucji w procesach w skali calych gospodarek. Jak
zauwazal James Buchanan, analiza zjawisk gospodarczych w du-
chu matematyczno-inzynieryjnym jest zawodna, poniewaz ignoruje
uwarunkowania instytucjonalne oraz ich wplyw na interakcje i wy-
miang. Ten wptyw zdecydowanie wykracza poza to, co jest ujmo-
wane w rownaniach jako warunki ograniczajace, ale faktycznie zmie-
niajace bodZce i oczekiwania ludzi (Buchanan, 2009). Doktadnie ten
sam btad popetniali ekonomisci neoklasyczni w latach trzydziestych
XX wieku podczas debaty o mozliwosci rachunku ekonomicznego
w socjalizmie, gdy — opierajac si¢ o formalng poprawno$¢ modelu
réwnowagi ogélnej Walrasa — dowodzili, ze nie istnieje systema-
tyczna r6znica migdzy procesem wyceny w ustroju kapitalistycznym
i socjalistycznym. Przeoczali bowiem wtasnie zaréwno wptyw réz-
nic instytucjonalnych na same motywacje ludzi, ale przede wszyst-
kim gubili instytucjonalng rolg pieniadza jako narzg¢dzia kalkulacji
ekonomicznej (Mises, 2007; 2011).

Co wigcej, samo przekonanie o skutecznos$ci modeli oraz stoso-
wanie ich przez instytucje kreujace polityke gospodarcza powoduje
istotne zmiany w strukturze instytucjonalnej. Zawierzenie modelom
stochastycznym prowadzi do systematycznego zwigkszania krucho-
Sci gospodarki na zdarzenia z ogonéw rozkladu tzw. ,.czarne abe-
dzie” (tj. bardzo rzadkie, niespodziewane zdarzenia o duzym wpty-

wie) (Taleb, 2013). Rzeczywiscie, w latach poprzedzajacych kryzys
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mozna wprost wskazaé na zauwazalne tendencje do coraz wigkszego
wzrostu zaleznosci poszczegdlnych czesci sektora finansowego (pry-
watnego oraz pafistwowego) i ich wptywu na strukturg gospodarki
realnej (Jabtecki, 2016).

Zakonczenie

Chociaz wiele argumentéw z krytyk wysuwanych przez ostatnie lata
trafialo celnie w niedostatki i problemy dominujacych metod, mo-
deli i teorii, to reakcja czotlowych makroekonomistéw wywolywata
wrazenie, ze zupelnie nie rozumiejq oni stawianych zarzutéw, makro-
ekonomia przezywa ztoty wiek rozkwitu, natomiast jej krytykami sa
sami ignoranci (Lucas, 2009; Sargent, 2010). Bardziej krytyczni zwo-
lennicy modelowania twierdzili, ze nie istnieje zadna wiarygodna
alternatywa dla analizy zgodnie z ugruntowanymi paradygmatami
(Blanchard, 2016; Korinek, 2017). Podkreslane jest zarazem, ze po-
pularne podejscia sa na tyle sprawne, ze mozna bez problemu je roz-
budowac o kolejne elementy np. heterogeniczno$¢ podmiotéw gospo-
darujacych, rynki finansowe czy dalsze ograniczenia behawioralne.

Niemniej, powstaje pytanie: dlaczego wszystkie te ulepszenia
sa uwzgledniane dopiero w sytuacji, gdy modele zostaly wdrozone,
oparto na nich polityke, a potem przekonano si¢, ze zawiodly? Ko-
lejne dekady makroekonomii stanowia raczej konsekwentne potwier-
dzenie tezy, ze scjentystyczne projekty naukowe nie sa dobrymi na-
rzgdziami polityki gospodarcze;.

Jasne jest, ze ekonomisci zajmujacy si¢ modelowaniem majg ten-
dencj¢ do zachty$nigcia si¢ dobrze rokujacym, nowatorskim podej-
Sciem iloSciowym przy jednoczesnym niedocenianiu jego niedostat-

kéw oraz przecenianiu jakosci dostgpnych danych gospodarczych.
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Z drugiej strony istnieje naturalne zapotrzebowanie polityczne (ze
strony pafistw, bankéw centralnych czy instytucji migdzynarodo-
wych) na jak najbardziej systematyczne i naukowe podejscie do pro-
bleméw, w miar¢ mozliwosci zapewniajace koniunkture i stabilnos¢
gospodarcza. Niemniej, potaczenie obu oczekiwari!” powoduje po-
wstanie bodZcéw, skutkujacych w praktyce tym, ze zamiast z racjo-
nalng polityka gospodarcza mamy do czynienia z wielkimi ekspery-
mentami spotecznymi. Na nieszczgsécie stabo kontrolowanymi, wigc
stosunkowo niekonkluzywnymi — zawsze istnieje ryzyko zrzucenia
niepowodzenia na nieprzewidziany szok zewngtrzny — a co gorsza
przeprowadzanymi na zywych spoteczenstwach.

Jak wskazuje John Kay, makroekonomia stata si¢ ofiara sprzecz-
nosci: z jednej strony jest dziedzina rozwijajaca modele jako war-
toSci same w sobie, z drugiej natomiast w jawny sposob deklaru-
jaca sluzebnos¢ teorii wobec zastosowania praktycznego. W rezul-
tacie pierwsze dazenie prowadzi do nacisku na aksjomatyzacje mo-
deli oraz przedstawianie ich w formie akceptowalnej dla symulacji
komputerowej (Kay, 2012). Zatozenie z géry mozliwosci redukcji
ludzkiego zachowania do pewnego zestawu réwnan moze by¢ dla
wielu naukowcéw dobrym punktem wyjscia dla badan teoretycznych,
natomiast bez dobrego zrozumienia, dlaczego taki opis nie daje jedy-
nie przygodnych korelacji, trudno uzasadnié préby wykorzystania go
w praktyce. A w szczegdlnosci nie nalezy si¢ dziwi¢, gdy rzeczywi-

sto$¢ spoleczna nie podaza za — w gruncie rzeczy ciasnym lub wrecz

17 Nalezy podkresli¢, ze w tym miejscu abstrahujemy od konkretnej agendy politycz-
nej lub doszukiwania si¢ psychologicznych motywéw politycznego uwiktania ekono-
mistow.
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btednym — schematem, w ktéry prébowano ja ujaé, poniewaz zlozo-
no$¢ rzeczywistosci spotecznej sprawia, ze o pozorne regularnosci
tatwo'3.

Nalezy dopusci¢ mozliwos¢, ze racjg moga mie¢ ekonomisci
post-keynesowscy wskazujacy na istnienie radykalnej niepewnosci,
uniemozliwiajacej modelowanie i predykcje (Davidson, 2009), lub
przedstawiciele szkoty austriackiej, podkreslajacy szczeg6lny jako-
Sciowy charakter wszystkich statych relacji spotecznych, w tym go-
spodarczych (Mises, 2007). By¢é moze rzeczywiScie gospodarka jest
systemem zlozonym, w ktérym naukowe predykcje iloSciowe sa po
prostu niemozliwe (Hayek, 1964). Mozliwe réwniez, Ze stosowane
modele maja po prostu zbyt wiele stopni swobody, a wigc (zgod-
nie z powiedzeniem przypisywanym przez Enrico Fermiego Johnowi
von Neumannowi):

Dzigki czterem parametrom moge dopasowac stonia, a z pie-
cioma mogg sprawié ze bedzie poruszat swoja traba (Dyson,
2004)".

W kazdym razie wydaje sig, ze fascynacja mozliwosciami for-
malnych modeli powinna ustapi¢ zdrowej dozie sceptycyzmu zwia-
zanej z ich fundamentalnymi ograniczeniami oraz prowadzi¢ do przy-
najmniej czgsciowego powrotu krytycznej i cierpliwej dyskusji teo-
retycznej, tak jak byla ona prowadzona przed II wojna Swiatowa
(Blaug, 2003).

Nietrudno wyjasni¢ przyczyng obecnego stanu. Historyczny
splot okoliczno$ci powodujacych popularno$é pewnych podejsé skut-

kuje réwniez powstaniem zalezno$ci od Sciezki (path-dependence).

18 Zob. http://www.tylervigen.com/spurious-correlations.
19" [...] with four parameters I can fit an elephant, and with five I can make him
wiggle his trunk”.
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Szczegdlnie nie nalezy mie¢ ztudzefi co do wpltywu metodologii eko-
nomii. Jak wskazuja George Stigler czy Paul Samuelson, korzysci
wynikajace ze specjalizacji oraz koszty alternatywne zainteresowa-
nia metodologia ekonomii lub nawet historia mys§li ekonomicznej,
wydaja si¢ skutecznym bodZcem hamujacym ewentualny wplyw dys-
kusji o metodzie (Samuelson, 1987; Stigler, 1969)20.7 drugiej strony,
jak wskazywat jeden z ojcéw rewolucji marginalistycznej przed po-
nad stu laty (Menger, 1996):

Tylko w jednym przypadku, z pewnoscia, badania metodolo-

giczne s3 tym, co najwazniejsze i najpilniejsze, co nalezy zro-

bi¢ dla rozwoju nauki. [...] Blgedne zasady metodologiczne

wspierane przez potgzne szkoly catkowicie zwycigzaja a jed-

nostronnos$¢ staje si¢ standardem wszystkich badan. Stowem,

postep nauki jest zablokowany, poniewaz dominuja biedne za-

sady metodologiczne. W takim przypadku, rozjasnienie pro-

bleméw metodologicznych to warunek wszelkiego dalszego

postepuzl.

Kwestia znaczenia podstaw zjawisk makroekonomicznych wy-
daje si¢ fundamentalna jesli chodzi o zrozumienie proceséw gospo-
darczych czy dalsze przetozenie na prawidlowa polityke gospodar-
cza. Lepsza metodologia powinna zatem owocowac spdjniejsza i bar-
dziej wyczerpujaca teoria, zdolna do petniejszego wyjasnienia zja-
wisk bedacych w orbicie zainteresowan ekonomistow. Wobec tego,

20 Co ciekawe, obaj wspomniani ekonomisci osobiécie przejawiali wieloletnie zain-
teresowanie historig mysli ekonomicznej i zdecydowanie nie stronili od refleksji na
temat metodologii ekonomii.

21 “Only in one case, to be sure, do methodological investigations appear to be the
most important, the most immediate and the most urgent thing that can be done for
the development of a science. [...] Erroneous methodological principles supported by
powerful schools prevail completely and onesidedness judges all efforts in a field of
knowledge. In a word, the progress of a science is blocked because erroneous metho-
dological principles prevail. In this case, to be sure, clarification of methodological
problems is the condition of any further progress”.
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juz samo uwzglednienie (w gruncie rzeczy mato odkrywczych, bar-
dzo skromnych i do$¢ intuicyjnych nawet dla ludzi bez glebszej
$wiadomosci metodologicznej) postulatéw z punktu 3 niniejszego ar-
tykutu powinno prowadzi¢ do lepszej, przynajmniej pod pewnymi

wzgledami, teorii.
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